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[l ministro dell'Economia ha firmatoe il

Dpemdi proroga dei versamenti in

lenza il 1 luglio. In rete all'indirizzo

rdonizg.ilsolezjore.com il secondo

videoforum con gli esperti del Sole.
Mohili c Parente — apaging 23

| BRENTDTD +0,52% |

Bce: tassi fermi piu a lungo, rispunta il Qe

IL PRESIDENTE DRAGHI

«L'economia frena, tassi
invariati fino a meta 2020»
E non & escluso un taglio

«Sul debito la Ue chiede
all'Ttalia un piano credibile
(anche se non rapido)»

I[risparmi possibili nel 2019
rispetto alla dote per Quota
100 e reddito di cittadinanza

in Eurepasari pii debale
determinata «ad adeguare
tutti i suoi strumentis. Lo ha dettoil
presidente Draghi: ierinelconsiglio
direttivo vari governatori hanno ri-
lanciato «ipotesi come un taglio dei
tassi, unaripresadel Qe ounaforward
guidance it lungan. [
no bz
nuoveaste Tlro meno favorevoli «per
evitare carry traden. AllTraliz i chie-
deunariduzione credibile del debitos
hadetto Draghi, che ha anche boccia-
toiminiBoT.  Bufacchi —apeg 3

RispostaallaUe
Il governo vuole
prendere tempo
con Bruxelles
ma accelera

sui tagli dispesa

Rogarie Trovatl  upugz

Elkann: stop su Renault
per proteggere Fca
Rammarico dei francesi

LETTERA Al DIPENDENTI

«Aperti a ogni opportunitis
In Borsa crolla e risale Fca,
pesanti Renault e Nissan

IlconsensoallapropostaFca peruna
fusione con Renault dimostrache «il
tempismo, el'equilibrio dicibche ab-
biamo proposto, erano correttis. Lo
scrive John Elkannai dipendenti Fca

dopo che mercoledi notte ¢ statariti-
rata la proposta «con Iobiettive di
proteggere gli interessi della nostra
societi e dicoloroche lavoranoqui».
Renaultha espresso «lasua delu-
signes dopoil fallimento del proger-
to, mentre da Parig

cusa di invadenzadella politica:
sione inciampatasul nodo Nissan.,
Masiallunga l'ombra di un’wazione
di disturbo: di Psa. In Borsa il titolo
Fea tiene, pesanti Renault e Nissan.
Servizi e analisi alle pagine 5-5

L'ANALISI

1COSTIDEL NON DECIDERE

di Bernardo Bertoldi

ome il casodell'Asinodi
C Buridano insegnacisono

momenti incuianche il “non
decidere” ha delle conseguenze. Il
Cda di Renaultnoné statoin gradodi
prendereuna decisione a causa

dell'auspiciodei rappresentanti
delloStato francesedi rinviare il
voto.La conseguenza diquesta®non
decisione” non & (solo) il ritiro da.
parte di Fea della proposta di fusione.
Camtinu a paging 5

LA CERTEZZA DI UNA SOLUZIONE IT

Data Center | Cloud | Trust Services

Flessibilita, sicurezza e competenza
nella gestione di progetti complessi

arvba.it
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FALCHI & COLOMBE

PAROLE CONTRO LINCERTEZZA

di Donato Masciandaro

asteranno ancorauna volta
B solele parolevincolantia

rendere la politica moneta-
rig europea un valido strumento

controlacrescente incertezza
macroeconomica? L'annunzio di

Mario Draghi del prolungamento
di sei mesi della politica ultra-
espansivadei tassi diintere
una risposta concreta alle ci
di chi accusalaBee.
Continua o paging 20
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IL FUTURO DELL'UNIONE

IL NUOVO EURO-DINAMISMO
di Gluliano Amato

casa gli crolla, la “fine dello stuttis
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Di Maio e Salvini
riaprono il dialogo:
priorita taglio tasse
Primoincontroieri aPalazzo Chigitra
i due vicepremier, Luigi Di Maio e
Matteo Salvini, dopo leelezioni euro-

pee che hanno capovolto | rapporti di
forza nella maggioranza, almeno nel-

guo™ non o rende nec

te contento. Inquesto caso, il caso

dell Eurapapost-clezioni, la fine

dellostatus gruonon & negativa.
—Continua a paging zo

afinedello status quo non &
|_ trai in s¢o positiva o negati-

va. Unapersona pud essere
infelicenclla casain cui vive,
perché i vicini sone rumerosi, o
I'autobus &lontano. Ma se poila

PETROLIO: STOP ALLO SVILUPPO DEL SITO TOTAL IN BASILICATA

CREDITI DETERIORATI

UniCredit, intesa con Pimco
su oltre 2 miliardi di incagli

Ngruppo UniCredit firmaunaccordo
con Pimco, Gwim e Aurora Recovery
pervalorizzare 2 miliardi di incagli. 11
progetto Sandokan segue 'accordo
giasiglato nel 2006, Altre partnership
sonoin corsonel settore bancario: In-
tesa Ssanpaoclostalavorandocon Pre-

lios su 1o miliardi di Utp.

«Non edi pubbliéa utilita»

Appalti, commissari in deroga

SBLOCCA CANTIERI

1 commissari sblocca cantieri sa-
ranno dotati di poteri amplissimi,
Potranno fare da stazione appal-
rante, approvareiprogetti, bypas-

sare il codice appalti. 1l problema,
semmai, pud esser rappresentato

{1 [urging 6

non ¢ di inter 0 enza pratica g |
lavori di sviluppo programmati da Total sul territorio:
di nuovi pozzi di posa di

dai tempi necessari ad arrivare alle
nomine, che rischiano di spostare al
2020il traguardo piu vicino, allon-
tanandol'orizzonte del rilancio de-
gli inves Intante dall'Anac
diRaffaele Cantone arriva l'allarme
sulrischiocorruzione: il 6o% degli
appalti & assegnato senza gara.
Mauro Salerno o pag. 7

dai funzionari pub b

Per revisori e sindaci
passa il compromesso

COMpromesso un emendamento
al D Shlocea can
ieri. Perl'obbligod
visori tre parametri:
tro milioni di attivo dello stato
patrimoniale e dei ricavi di ven-
dite e prestazioni e di 2o dipen-
denti. L'obbligo scatta per il su-
peramento di almeno uno dei pa-
rametri per ducanni consecutivi.

Giovanni Negri v pag. 23

CONTROLLI NELLE SRL

Sui controlli i revisori e sindaci
previsti dal Codice delle crisi di
impresa per le Srlarriva il com-
promesso. Non 'ampliamento
deivincolioriginariamente pre-
visto, ma neppurelattenuazione
drastica che si profilava nel DI
crescita, A segnare il punto di

TUTELA DEI MARCHI
Copyright, la piadina romagnola
vince la battaglia del Canada

Micaela Cappellini  apag. 13

le preferenze dellelettorato. Riavvia-
reun adialogocostruttivocon'Euro-
pacherimettaalcentrogli italianis e
«abbassare le tassex come priorith per
ilrilancio del Paese sonoi due punti di
incontro per riaprire il dialogo dopo
settimane di scontri. a pagina &

VERTICE PUTIN-XI
Pii1 forte I'asse Russia-Cina
per controbilanciare Trump

Lasse Mosca-Pechino si fa sempre
pitisolide. Viadimir Putine XiJinping
hannosiglatoieria San Pitroburgoun
pacchettodi Joaccordi intergoverna-
tiviecommercialinonchédue dichia-
razioni congiunte sullo sviluppo del
‘partenariato russo-cinese, Obiettivo:

controbilanciare Trump. — apaginaz:
PLUS24
[ risparmiatori

lasciano nei conti
1.400 miliardi ma
linflazione erode
10 miliardi 'anno

—domant.con il quartdiann
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Unicredit, accordo con Pimco
su oltre 2 miliardi di incagli

CREDITI PROBLEMATICI

Pimco chevantauntraclk record nella
gestionedi Nplimmobiliari, «Aurora

Recovery Capital eattivaormaidadi-
Riedizione del progetto versianni nel settore specifico degli
Sandokan: le posizioni Utp,area i"“ﬁ"{‘}ip“m"’ ﬁé‘:}’- o
aperare sugl , garan ass
in gran parte immobiliari realestate, ¢ necessariauna fortespe-
cializzazionedel teams»spiega Marco
Anche Intesa Sanpaolo SionRaccah, generalmanager diAu-
in dirittura su accordo roraRecovery.
B 5 o LapiattaformaSandokan 2,secon-
da 10 miliardi onPElios 16 meese i tnicredit conprinta
delcre-
Carlo Festa diti attraverso unagestione proattiva
PMILAND del patrimonioe l'erogazionedi nuovi
finanziamenti, quandoe dove neces-
Le grandi banche italiane puntanoa  sario. Almomento, 'operazione non
risolvereiproblemideicreditiproble-  compartera per UniCreditil deconso-
ope-
ralor| Dopa anon & esclusa in futuro.
Intesa Sanpaolo, allavoro suun pac- Icrediti saranno trasferiti, in pit
<hettodi o miliardidiUtp (unlikely  tranche successive, la prima delle
to pay) con Prelios, ora € lavoltadi  qualiin programma per metagiugno
Unicreditchehadatoavvioaunarie- 2019.aYanez3py, ilveicolo dicartola-
dizione del progetto I i
Dopo un primo piano lanciatotre  Sandokan 2 prevede, alla fine del pia-
anni fa (denominaro Sandokan 1)  no,lacessione dicrediti finoaunim-
UniCredit iilproget-  porto dizmiliardidieurodi
to di co-investimento con Pimco,  valore lordodilibro.
Gwm e Aurora Recovery Capital nella C'édaaggiungere cheicreditiog-
gestione dei erediti i iliari. £ gettodell'operazi iinte-
partito cosiufficial il progetto incagli. cioe Utp, conun sot-
un | diami- tostante il i
liardi lordi di crediti problematici, visionel traim-

principalmente Utp.
1

mobili e sviluppi immobiliari da
Ti

se operativa. L'Ad di Unicredit, Jean
Pierre Mustier, & stato convinto a ri-
petere lalleanzacon Pimeo dalle buo-
ne performance del primo progetto
Sandokan del 2016: questultimo ri-
guardavacirca1.3 miliardidi euro di
«crediti garantiti daassetimmobiliari

LanuovaoperazionediUnicredit
segue le altre in corso, Le maggiori
bancheitaliane hanno scelto transa-
zioniimportanti peripropri portafo-
gli di Utp. La stessa Intesa Sanpaole
sta lavorando assieme a Prelios per
scorporare una tranche diiomiliardi

2 miliardi

Il valore

Sandokan 2 prevede
lacessione di crediti fino
aun massimo di 2 miliardi

BANCHE E FUSIONI

1,3 miliardi

Sandokan 1

|l primo progetto, del valore
di 1,3 miliardi, fu firmato

il 9 dicembre 2016

70%

Il peso di Pimco

Pimco fornira equity per
gliinvestimenti per il 70%,
Gwm per il restante 30%.

Il Governo tedesco guarda a Commerz-Ing

Commerzbank ci riprova. Dopo il
fallimento delle trattative con

Deutsche Bank, il gruppo tedesco
hariaperto i canali in vista diuna
possibile aggregazione. E questa

questione a maggio a Berlino, Tra
le questioni discusse, in
particolare, ¢i sarebbe statala
richiesta di Berlino che la nuova
bancaabbia sede in Germania. Da
parte dei due istituti ieri non ¢'é
Sived

avanti dal punto di vista della

supe- 3. ileva- voltaaltavolo delle trattative siede

i ugliincaglidel i iteda Prelios, mentrela  Ing. 11 col b stato aleun
portafoglio. quota restante verr ita dall infattidi con il governo da questi primi sondaggi

La struttura L'operazione,gil  tedesco, primo azionista di poi qualcosa di sostanziale.
sazione Sandokan 2 sard quindila  molto avanti nella definizione degli Commerz conil 15,5% in vistadi Difficile, tuttavia, che eventuali

pri iz condo  accordi,dovreb i = una ibile fusione, Ing avry deal prendano forma gia nel corse

irumors Pimeo - a cui, tralaltro, la - ma della pausa estiva. incaricato un advisor per studiareil  del 2019, anche perché da pili parti
‘hanca aveva collocato unquing: Inf: anchelacostin-  dossier, secondo quanto riportato sisegnala come serva fare ancora
nale da 3 miliardi di dellari acirca il zione, adi ieri da Bloomberg, Va detto che al passi
5% - fornird perglil conla regiail diPrelios,di i collogui avrebberola regolazione e dell'integrazione
i per il 7o%, mentre Gwm per il re-  unprogrammamultiseller perlage- iverifiche preliminari. bancaria curopea.
STANte 30 Per Cento, stione di credit con sottostante im-  Tuttavia, ¢i sarebbero importanti L'ipotesi Ing nasce dopo che,a

Aseguito dell'accordoperfeziona-  mobiliare (finoa 2 miliardi) che ver-  passi avanti daparte del mondo fine aprile, sono andatea monte le
toierd, | i leattivichdispecial rannoconferitid di dedi politico deidue paesi. A quanio

servicing connesse al portafoglio
Sandokan 2 sarannoancora affidate
ad Aurora Recovery Capital, servicer
partedipateda Finance Roma, Gwm e

banche: al progetto avrebbero gia
aderito Ubi Banea, Mps, BancaBpm,
Carige e altri piccoli istituti.

= RERADUIENE SISERATA

risulta, ilministro delle finanze
olandese Wopke Hoelstra e il vice
ministrodelle finanze iedesco
Joerg Kukies hanno discusso la

trattative per fondere Commerz
con Deutsche Bank, soluzione che
era stata sponsorizzata dal
ministro delle finanze tedesco, Olaf
Scholz Ora lostesso Scholz

promotore di una fusione trans-
nazionale. «Abbiamo bisogno di
grandi banche europee che operino
in Germania», aveva dettolo scorso
zoaprile, pochigiorni dopola
chiusuradel dossier con Deutsche.
Va detto che allipotesi Commerz
datempo siassocia il nome di
UniCredit. Da parte sua, il ceodella
banca italiana, Jean-Pierre Mustier,
pur non commentando i rumor, ha
perd sempre sottolineato la
difficolta di procedere a fusioni
transfrontaliere. Interpellato feri
sul tema, il manager ha ribadito
che il nuove piano a cui sta
lavorando il management sara
basata «sulla creazione di valore
per gli azionisti e a migliorare il
profilo dellabanca per ridurre il
costo del capitales.

—L.D.

EIFRCCUDONE BSUATA

Materie prime

La sfida sulle terre rare tra
Cina e Stati Uniti adesso
rischia di provocare gravi
danni collaterali anche in

Europa.

—Servizio a pagina 19

‘
Crédit Agricole
Giampiero Maioli,
responsabile

del gruppoin
Italia
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Mercati

La Securities and exchange
commi n ha approvato la
nuovanormativa per i broker:
le regole sono contestate dalle
associazioni dei consumatori.
—Servizio a pagina 18

BANCHE
CRESCE IL PESO DELL'ITALIA
Crédit Agricole,
piano da 15 miliardi
per investimenti tech

Alessandro Graziani
Dal nostro inviata
paRIGH

Crédit Agricole mettein cantiercun piano didiinvestimenti
dais miliardidiewro entroil 2022 persostenerela trasforma-
zione tecnologica del gruppo, Inoltre Agricole punta a un
obiettivo diutile netto di 5 miliardi dieuro, un Rote (Return
on tangibile equity) superiore all'11% e un Cet dell'ns, per
Credit Agricole Sae diolireil 6% peril gruppo Crédit Agricole,
livedlo che loponenella fasciaalta deibig europel. Sonoqueste.
Teprincipali noviti del planoindustrialeal 2022 presentato
leri dai vertici del Crédit Agrice ecima gruppo bancarioal
mondo, nelquartier generale di Montrouge a Parigi. Un piano
cheil presidente Dominique Lefevre, che presiede anche la
Federation Nationale di Crédit Agricole, ha riassunto nello

slogan: «Agire ogni giornonell'interesse deino-

sericlientie dellasociatis. Il piano prevede di agi-
resutre keve principali:oltreai s miliardi diinve-
stimenti in tecnologia («ma non s mo i
dientiinbaliadei soli algoriomi, cisarasempreun
intedocutore allinterno della bancas, hanno
spiegatoivertid della banca), il gruppo puntaan-
chesullacrescitain tuttii mercati conl'obiettivo
di essere tra i primi nell'acquisizione di nuovi
client, e sullesinergie di ricavida 1o miliardi da
raggiungere nel 2023,

1l piano, che necessariamente parte stand
alol onescludeaggregazioni o partnership
insingolelinee di business.«Ma nonsaremoat-
tori nel consolidamento bancario a livello pa-
neurop lamenta
zioni nazionali perché cid possa accadere - ha
dettocon chiarezza il ceo Philippe Brassac-1'Eu-
ropa non eancoraabbastanzaaperta, Pud dal wiltema
sladiatiualitaperqualcuno, non pernaol i
mogruppobancarioal mondos, Tralelinee di azione previ-
stenelpianoal 2022, Crédit Agricole ribadisce chela“finanza
verde” sardunadelle chiavidicresdtadel gruppo e punta, tra
alero,a eledi ioni del portafoglio di*green
loan" per raggiungere i 13 miliardi di euro nel 20

Inftalia, dove il gruppo & guidatoda Giampiero Maiol, il
pianoy i i3gmiliar-
didi ricavi nel 2022 (conunacrescita media annuadel 3%),
«mantenendo un cost/income di eccellenza pari a drea il
soen. [ target diutilenettodipertinenzadel grappoinitalia
eprevistoincresdtadabooacirea Boomilioni, incrementan-
docosilincidenzasul otledel gruppoCréditAgricoledal 13,
al 17%. Ded 10 miliardi di sinergie da ricavo attese alivello di
gruppo, circa 1miliardo & previstochearrividall'Iralia «grazie

, esistone

allllerioresviluppodel cross sellingealla pienacollaborazio-
netraleentitadel gruppo per fornireainosi privatie
imprese, un'offertasempre pircompleta diservizin, Traleleve

che Crédit Agricole Italiavuole utilizzare, lamessa a reddito
degliinvestimenti effettuati direcente (dalle tre cassedirispar-
‘mionel Centroltaliaallacquistodi Banca Leonardo) el raffor-
ZAMENT) jonidimercatoand inal
ship esterne come quellenel compartoassicuratvovitacon
(CreVale nel credito al consumacon Agos e BancoBpm.

ner-
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